
パナマ民間投資ファンド（PIF）

PRINTED ON: April 3, 2026, 4:21 AM (EST) PUBLISHED ON: August 15, 2025, 4:51 PM (EST) UPDATED ON: April 3, 2026, 3:21 AM (EST)





TARGET PRICE
$ 0
GROSS REVENUE
$ 0
EBITDA
$ 0
BUSINESS TYPE
金融サービス
COUNTRY
パナマ
BUSINESS ID
L#20250981

パナマ民間投資ファンド（PIF）

パナマ法に基づいて運営されるプライベート・インベストメント・ファンド（PIF）
は、洗練された投資家のために設計された特殊な金融手段です。
主に1999年7月8日付政令第1号（証券法）および2004年協定第5号によって管理され
ているこれらのファンドは、その私的な性質と特定の規制免除により、公募ファンド
とは一線を画している。
PIF-20

パナマの法律では、特定のタイプのプライベート・インベストメント・ファンド（PI
F）は、証券市場監督局（SMV）への登録を必要とせず、限られた投資家グループに
サービスを提供するように設計されています。 これは一般にPIF-20と

呼ばれるもので、次のような特徴がある：
限られた投資家プール：PIF-20は、最大20名の投資家に限定される。
この基本的な制限により、プライベート性が確保され、公募とは区別される。
投資家間の関係：PIF-
20の投資家は、通常、共通の会社、団体、同族グループ、またはその他の既存
の関係に属している。
この非公開関係は、ファンドの非公開性を強化し、規制免除の重要な要因とな
っている。
商品化または公募の禁止：特徴的なのは、PIF-
20の株式や参加ユニットは、商品化、配布、公募が一切できないことである。
これは、広告、一般的な勧誘、または一般大衆に働きかけると解釈され得るい
かなる活動も行わないことを意味します。
募集は純粋に非公開で、事前に特定された最大20名の投資家グループに限定さ
れなければならない。
規制の免除重要なことは、PIF-
20は通常、証券市場監督局（SMV）の登録、継続的な監督、通知要件から免除
されることである。
これにより、設定と継続的なコンプライアンスが大幅に合理化され、民間投資
グループにとって魅力的な選択肢となっている。
目的ファンド／エクイティ・ビークル：これらのファンドは、低コストの「目的ファンド」または「目的エクイティ・
ビークル」として設立されることが多い。
これは、特定の投資目的のために、あるいは特定の個人または法人のグループ
のために特定の資産を保有するために設立され、金融取引に強固でカスタマイ
ズされた法的枠組みを提供することを意味する。
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運営上の必要条件

法定代理人：パナマで活動する、またはパナマから活動するすべてのPIFは、パナマ共和国
に法定代理人を指定しなければなりません。
これは、ブローカー、証券会社、投資顧問会社、銀行、公認会計士事務所、弁
護士、法律事務所、その他SMVが認めた者とすることができる。
この代理人は、行政や司法からの通達を受けるために極めて重要である。
公募なし（強化）：強調されているように、基本的な違いは、PIF-
20のような私募ファンドはパナマ国内でも国際的にも参加枠を公募できないこ
とである。
管理サービス：広範な規制監督から免除される一方で、PIF-
20は多くの場合、会計、秘書サービス、住所や取締役の提供、株主関係管理な
どの管理サービスを利用する。
これらは地元のサービス・プロバイダーが効率的に提供できる。
監査済み財務諸表：PIF-
20は、通常、該当する会計年度終了後120日以内に、監査済み財務諸表のコピ
ーをパナマ代理人に提出する必要がある。
これにより、ファンドの個人投資家とその代表者に対して、財務の透明性が確
保される。

税務上の影響と守秘義務

パナマは領土税制を

採用しており、国外で発生した所得は通常パナマの課税対象とはなりません。
これは、投資活動や収入源が主に海外であるPIF-
20にとって、大きな税制上の優遇措置となる。

免税：PIF-
20は通常、所得税、キャピタルゲイン税、利子所得税、売上税、その他取引や
分配に対する様々な税金が免除されます。
法人フランチャイズ税PIF-
20を含むパナマの事業体（法人または類似の事業体として構成されている場合
）に対する唯一の経常的な税金は、年間一律の法人フランチャイズ税であり、
現在約300米ドルである。
守秘義務パナマの法律は守秘義務を非常に重視しています。 PIF-
20の受益者に関する詳細は通常非公開とされ、公の登記簿には提出されない。
PIF-
20の創設と運営に関わる事業体は、一般的に厳格な秘密保持規定に縛られ、違
反した場合には罰則がある。
しかし、最近の法律では、パナマ当局がアクセス可能な私的登録簿に受益権所
有者情報を保持することを居住者代理人に求める要件が導入され、AML/CTF目
的の透明性が高まった。

パナマPIF-20のメリット
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卓越した柔軟性パナマ法では、PIF-
20の組成にかなりの柔軟性があり、限定投資家グループの特定のニーズに合わ
せた様々な投資戦略や資産クラス（証券、不動産、コモディティなど）が可能
です。
規制の合理化：SMVの登録と監督から大幅に免除されるため、PIF-
20は、公的規制を受けるファンドに比べ、設定にかかる時間と継続的なコンプ
ライアンス負担の点で非常に効率的なビークルとなっている。
資産保護：PIF-
20で保有される資産は、創設者の個人資産から法的に分離することができ、潜
在的な請求や債権者からの保護のレイヤーを提供します。
費用対効果：登録および監督要件が少ないため、PIF-
20の設定および継続的なコンプライアンス・コストは比較的低く抑えることが
でき、小規模の民間投資グループにとって魅力的な選択肢となる。
遺産計画：PIF-
20は、遺産相続計画の効果的なツールとして機能し、長期の検認手続きを経ず
に、定められた受益者グループに資産を組織的に分配・管理することができま
す。
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